SUPLEMENTO DEFINITIVO

La mformacidn contenida en este Suplemento definitivo se encuentra sujeta a cambios, reformas, adiciones,

aclaraciones o sustituciones,

La version actualizada de este Suplemento definitivo que incluya los citados cambios, reformas, adiciones,
aclaraciones o sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento v 1a focha en gue se Heve a
cabo la oferta publica, podrd consultarse en lag paginas electronicas de Internet de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AR. de CV., de Ia Comisidn Nacional Bancaria v de Valores, v de Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucion de Banca Moltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, en las siguientes direcciones,
respechivamente.

www.bmv.com.rmx

www.onby.gob.mx

www,scotiabank.com.mx

Astmismo, cualquier cambio que se realice al presents Suplemento definitive en los términos anteriores, se hard
del conocimiento publico a través de EMISNET (Sistema Electrdnico de Comunicacion con Emisoras de
Valores) en su pagina clectrdnica de Internet:

hitp://emisnet.bmv,com.mx

Los valores de que se trata en este Suplemento definitive no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que la
Comision Nacional Bancaria v de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercade de Valores.
El presente Suplemento defimitivo no constituye una oferta piblica de enajenacidn de los valores descrifos.



SCOTIABANK INVERLAT, S.A.,
INSTETUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERG SCOTEABANK INVERLAT
Con base en el Programa de Cenificados Bursdtiles Bancarios, bajo la medalidad de emigsor recurente, establecido por Scotizbank Invertat, $.A., Institucion de Banca
Mulple, Grupo Financiero Scotiabank invertal (“Scoficbank™ o ¢l “Emisor”, indistintamente), deserito en @l Progpecto de dicho Pregrama, por un monte de hasla
$25,600°000,000.00 (Veinticineo mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivaleste en Dolares o en Unidades de Invession, se Hevd a cabo la oferia pablica de
207000000 (veinte millones) de Cerdificados Bursitiles Bancarios con valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00100 MNJ[, v de 3'G00,000.00 {tres millones) de
Centificados Bursitiles Bancarios correspondientes al monto de sobrecelocacidn, para llegar a de 23°000,000 (veintitrés millones) de Certificados Bussitiles Bancarios.
MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$2,000°¢06,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.ND, Y $306°000,000.08) (TRESCIENTOS MILLORES DE PESOS 00/100,
CORRESPONDIENTES AL MONTO DE SOBRECOLOCACION PARA LLEGAR A $1,300°000,060.00 (BOS ML TRESCIENTOS
MELELONES DE PESOS 60/160 M.N.).
Todes fos términos con mayiscula inicial wtilizados en of presente Suplemento gue no sean definidos en forma especifica, tendrin el significado gue se les atribuye en
¢l Progpecto del Programa o en el Tiinlo gue docamienta los Cestificados Bursdtiles de la presente Emisidn,

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Deneminacién del Emisor: Scotiabank Inverlat, 8. A, Institucion de Banca Multipte, Grupo Financiero Scofiabank Inverlat.

Tipo de Vabor: Centificados Bursétiles Bancarios (fos “Certificados Burséiiles™ o *Certificados ” o " Certificados Bursdtiles Bancarios ™).

Tipo de oferta: Oferia piblica primaria nacional,

Denontinacién: La presente Bmision de Certificados Bursgtiles se realizard en Peses.

Monto Auforizado del Programa con Cardcter Revelvente: $25,000°000,000.00 {Veinticinco nil millones de Pesos 00/100 M.N)) o en su equivalente en Ddlares o
en Unidades de Inversian.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios, contados a pantir de la fecha de anforizacion del Programa por ta CNBV.

Nimere de Emision al ampare del Programa: Segunda emisidn.

Monte de ka Oferta: $2,000°000,000.00 {dos mif millones de Pesos 007100 M.NL), el cual se podsd increment en fa feeha de cierre de libro de acuerde con 1a seccidn
“Mante de Sobrecolocacidn de los Certificados Bursdtiles” pava Nlegar a $2,300°006,000.00 (dos mi) wescientos mijfones de Pesos $0/100 MUNJL

NMonto de Sobrecslocacidén de los Certificados Bursdtiles: En la fecha de cierre de libro, e Emisor ¢jercio su derecho  de sobrecolocar hasta $300°000,600.00
{Trescienlos mitlones de Pesos (00/100 M.N.y con la misiaa tasa, precio y demas caracteristicas que el resto de los Centificados Bursitiles, para llegar a un monio de los
Cerlificados Bursdtiles de $2,300°000,000.00 {Dos mil trescientos millones de Pesos 007100 M.N.). La sobrecolocacién de los valores se describe en la seccidn “Plan
de Distribrcion”™ del presente Suplemento.

Monto de Sobrecolocacion de los Certificados Bursdiiles en términos porcentuales: Hasta 15% (Quinee por ciente) del monto de Ja oferta.

Valor Nominal de los CertHicados Bursatiles: 3100.60 (Cien Pesos 00/100 M.UN.} cada uno.

Precio de Colocacidn: $100.00 {cien Pesos 00/100 MN.) cada uno.

Clave de Pizarra: SCOTIAB 15-2.

Plazo de Vigencia de la Emisidn: 1,820 (un mil ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente § (cinco) afos.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Pablica: 22 de noviembre de 2015

Fecha de kn Oferta; 24 de noviembre de 2015,

Fecha de Cierre de Libre: [24) de aoviembre de 201 5.

fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines Informativoes: 25 de noviembwe de 2015,

Fecha de Emisién y Colocacién de los Ceriificados Bursdtiles 26 de noviembre de 2015,

Fecha de Liguidacidn: 26 de noviembre de 2015,

Fecha de Cruce y Registro en Ia BMV! 26 de noviembre de 2015,

Fecha de Amortizacién v Vencimiento: 19 de noviembre de 2020,

Recursos MNetos que Obtendrd of Emisor: E Emisor obtuvo $2,2971°934 565 46 (Dos mil doscientos noventa y un millones novecientos treinta y cuatro mil quinientos
sesenta y cinco Pesos 46/100 MUN.Y | | considerando ¢l monto de sobrecolocacion. Yéase “Gastos Relacionados con la Oferia™.

Calificacion otorgada por Fich México, S.A. de C.V.: "AAA{mex)”. Significa la maxima calificacion asignada por la agencia en su escala macional para ese pais.
Esta calificacion se asigna a os emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesge de incumpiimiento en relacién con olros emisores u obligaciones en ¢l
mismo pats.. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede esiar sujela a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con
ias metodolepias de la agencia calificadora.

Calificacién otorgada per Standard & Poor’s, S.A. de C.V.: “mxAAA®. Significa que la Emision tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poot’s en su escala
CaVal ¢ indica gue Ja capacidad de pago det Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacidn es extremadamente fuerte on relacion con otros
emiseres én el mercado nacional, La ealificacidn otorgada no constiteye una recomendacion de inversion v puede estar sujels a actualizaciones en cualguier momento,
de conformidad con las metodologias de 1z agencia calificadora.

Tasa de Interés y Procedimiento de Cdleulo: La tasa de interés bruto anual {la “Tasa de Interds Bruto Anual™) se calevlard mediante la adicidn de 6.40% {cero punio
cuarema por ciento a fa Tasa de Interés Interbancaria de Equitibrio {da “TWE” o Is “Tasa de Interés de Referencia™) a un plazo de 28 (veintiocho) dias, capitatizada o, en
st caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses, vy en caso de que no se publicara fa THE a plazo de 28
(veintiocho) dias, se wilizag fa TNE al plazo mas cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio msasivo de comunicacidn que éste determine o a través
de caalquier otro medio electrdnico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internes- autosizado al efesto presisamente por Banco de México, en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interds Bruto Anual (segin dicho (éminoe se define mis adelante) que comresponda o, en su defecto, dentro de los 22 {veintidos) Dias
Habiles anieriores a la misma, case en ef cual deberd tomarse como base ia tasa comunicada en el Dia Habil més psoximo a dicha Fecha de Detenninacion de 1a Tasa de
inlerés Broto Anual. En caso de que la THE dejare de existiv o publicase, el Representanie Comin wtilizard como tasa sustitnia para determinar la Tasa de Interds
Bruto Anuval de los Certificados Bursitiles, aquella que dé a conocer ¢l Bancoe de México oficialmente como la fasa sustitula de la THE a plazo de 28 {vaintiocho) dias y
s¢ enfenderd, para todos los efectos del presente Suplemento, que dicha tasa sustituta es Ja *Tasa de Interés de Referencia™ La Tasa de Interés de Referencis se deberdy
capitalizar ¢ en su caso, hacer equivalente al nimero de dins naturales efectivamente franscurridos hasta la fecha de pagoe de intereses corespondiente, conforme a Jo
establecido en la seccidn 1.9 Forma de Céleulo de los Intereses” del presente Suplemento.

Tasa de Inferés Breto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses: 3,73% {ires punto setenta v tres por clesto).

Entereses Meratorios: En caso de incumplismiento en el pago del principa de los Certificados Bursatiles amparados por ol Titsdo de la presente Emisiom, se devengarin
intereses moratorios sobre ¢f saldo insoluto de los Certificados Bursdiiles en circulacion a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable dwante el plazo que dure ¢l
incumplimiento, mas 2 (dog) puntos porcentuales, Los intercses moratorios serdn pagaderos a la visia desde la Techa en que tenga lugar ¢l incumplimiento v hasta gue la
summ principal haya quedado imegramente cubierta, sobre Ja base de un afo de 360 (trescientos sesenta) dias y muhiiplicado por los dias efectivamente transcurridos en
incumplimiento. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubjerta en ¢l domicilio del Representante Comun, sefalando en la seccion
“Lugar y Forma de Pago de Principat & Intereses”™ mis adelante.



Peripdicidad en el Page de Intereses: Los intereses ondinarios que devenguen log Centificados Bursétiles se liquidardn duante la vigencia de la Emision cada 28
{vemtiocho) dias, en aguellos dias que se indican cenforme al calendario que se indica on ¢l Thulo que documenia la presente Emisidn y que se reproduce en ¢sle
Suplemento o, ¢f fuera inhdbil, en o siguiente Dia Habil,

Amortizacion de Principal: Ef principal de los Certificados Bursitiles serd amortizado en una sola exlibicion en la Fecha de Vencimiento, a su valor nomingi, contra
la eatrega det Titvio, En el caso que la Fecha de Vencimienio no sea un Dia Habil, ¢l principal de ios Cestificados Bursatiles debend ser liquidado el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incusmplimienio.

Aumente en el Nimero de Certificados Bursdtiles emitidos al Ampare de Iz Emisidn: Conforme a los términos del Tituwlo gue documenta la presente
Emisién, los cuales se deseriben mias adelante en esie Supleniento, ¢l Emisor iendrd el derecho de emitir v ofvecer pdblicemente Ceriificados Bursitiles adicionales
(Jos “Certificados Bursdtiles Adicionales™ a los Centificados Bursitiles a gue se refiere el Tinlo que documenta la presente Emision (Jos “Certificados Bursitiles
Originales™).

Obsligaciones de Bar, Hacer y No Hacer del Emisor Frente v/o en Beneficio de las Tencdores: El Emisor no cuenta, con motive de fa presente Emision de Jos
Centificados Bursitifes, con obligaciones de dar, hacer o no hacer especificas, sabvo por las abligacioses expresamente establecidas en el Titule. Ef Emisor se obliga a
proposeionar s la CNBV, a la BMV y al piblico inversionista la informacion financiera, econdmica, contable y adnunistrativa que se sefala en Ia legislacion aplicable.
Berechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores ef derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Emisor
al amparo de cada uno de los Certificados Bursitiles, en los (érminos y condiciones que se establezean en ¢ Titulo.

Garantia: Los Ceriificados Bursitiles son guirografarios, por 1o que ne cuentan con garantia alguna. Fhe Bank of Nova Scotia ne garantizs en forna alguna los
Certificados Bursitiles, De conformidad con o dispuesio por fos anicudos 6 v 10 de Ia Ley de Proteccion al Abormo Bancario, los Certificados Buisitiles no se
encuentsan entre las obligaciones garantizadas por el Insgiuto para la Proteccidn al Ahorro Bancario.

Bugar y Forma de Pago de Principal ¢ Intereses: El principal ¥ los intereses ordinarios devengados respecto de jos Certificados Bursitiles se pagardn en la Fecha de
Vencimienio y en cada una de las fechas de pago de intereses, respectivamente, o en caso gue cualguiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habi
inmediato siguiente, sin que esto se considere come un incumplimiente, mediante transferencia electronica de fondos, & ravés de Indeval, quien mantiene su domiciiio
en Paseo de la Reforma No, 255, Pise 3, Cotonia Cuaubiémoe, Del. Cuaubidmoe, C.P. 06500, México DF. Tratindose de intereses moralosios, dichos pagos se
realizardn en las ohcinas del Represestante Comnin ubicadas en Cordillera de los Andes 263, segqundo pise, Col. Lomas de Chapuftepee, C.P. 11000, Méico, Distrito
Federal.

Mecanismo de Colocacidn: Los Centificados Bursitiles de a presente Enision se colocardn a través de un mecanismo de clerre de libro.

Pasibles Adguirentes: Personas fisicas © morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: La presente seccion es upa breve descripeidn del régimen fiscal aplicable en México para Ia adguisicion, propiedad y enajenacion de instramentos de
deuda, como los Certificados Bursatiles, por parte de personas Tisicas y morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ses modificado en
el transcwrso de la vigencia de fos Certificades Bursdtiles. (1) personas {isicas o morales regidentes en México para efectos fiscales, se encuentia sujeta a lo previsto en
los sticulos 54, 135 v demés aptcables de la Loy del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingreses de la Federacian parva ¢ cjescicio fiscal 2015, y (i} a
personas fisicas o morates residentes en el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demds aplicalles de I Ley del tmpuesto Sobre Ia Renta vigente. Los
preceplos citados pueden ser sustituidos en el futuro por ctros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A 10 LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARJAR DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIC
EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume Ia obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a 1o
furge de fa vigencia de los Centificados Bursatiles, Los posibles adquirentes de los Cerniificados Bursasiles deberdn consuliar con sus agesores, Jas consecuencias fiscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Cestificados Bursitiles, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacion
particular,

Domicilio del Emisor: Lorenzo Boturini No. 202, coloniz Trinsite, C.P, 06820, México, Distrito Federal

Depositarie: S.0. Indeval Institucion para ¢] Depisito de Valores, A de CV.

Representante Comuin: ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mathiple,

Tanto ¢l Emisor como ¢ Intermediario Colocador son parte del misime grupe {inancicro, por lo que pudiera exisiv un hnterds particudar o adicional en Ia
presente Emisidn.

Intermediario Colocador

Seotiobonk”

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, 8.4, de C.V.
Grupoe Financieroe Scofiabank Inverlat

Los Certificados Bursiiiles objeto de la presente oferta piblica forman parte del Programa auterizado por la CNBY y se encueniran inseriios con el ndmero 0202-4,38-2015-005 en
el RINV y son aptos para ser Hslados en el listado comespondiente de Ja BMV.
La inseripeion en el Registro Nacional de Valores no implica cortificacion sobre 1a hondad de los valores, solvencia del Pinisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién
contenida en ¢l presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las Teyes,
E} Prospecto de Colocacion relativo al Programa y este Suplemenio, los cuales son complementarios, podirin consullarse en el portal de Is BMV: www,
de fa CNBY: waww gnl
Prospecto de Colocacién vy Suplemento a disposieion con et Intermediario Colocador.
México, LY., a 26 de noviembre de 20135, Auntorizacidn ONBEV 153/56942015 de fecha 28 de sepliembre de 2015
Notificacion de Namero de Inscripeidn 153/5979/2015  de fecha 20 de soviembre de 2015

en ¢l portal

X
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“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo ¢ avisos correspondientes
y con base en la informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retine los
supuestos conteridos en ¢l articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercadoe de valores™ publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de
marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones”.

e i
S wf“/fféf”///éé [
Enrique Zorrilla Fulldondo
Scotiabank Inverlat, 5. A., Institucién de Banca Multipie, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Director General

Michaet Coate
Scotiabank Inverlat, 5.A., Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Director de Finanzas

i T A ey emé:}éez Gargia Travest
Scotiabank Inverlat, S.A., Ins{x#ticion de Banca Multigle, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Director Juridico

(T e :
;Y’W.

Hoja de firina de la Poriade del Suplemenio Informative de Certificados Bursdtiles de la emision con clave de
pizarra “SCOTIAB 15-27



“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo o avisos correspondientes
v con base en la informacidn que fenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora retne ios
supuestos contenidos en e) articulo 13 Bis de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores” pablicadas en ef Diario Oficial de la Federacidn el 19 de

. . . » 7
marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones”. 7

A

Alejanddo Santiilén Zamora
Scotia Inverlat (%W\Boisa S.A.Jde C.V., Grapo Financiero Scotiabank Inverlat
Apoderado

/{’”ﬁ;ﬁ’f&ﬁ%f@ ﬁﬁﬁ;’/

Eduardo Avalos Muzquiz
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Apoderado

Aut. de publicacion de la CNBV:
153/5694/2015 de fecha 28de septiembre de 2015,

Hoja de firma de la Portada del Suplemenio Informative de Certificados Bursdtiles de la emision con clave de
pizarra “SCOTIAB 15-2".
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Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

Kl presente Suplemente es parfe integral del Prospecto del Programa auterizade por la CNBVY mediante
oficie de auferizacidén nimers 183/5694/2015 de fecha 28 de septiembre de 2015, por fo que debers Jeerse
conjuntamente con ef referido Prospecto.

Ningiin intermediario, apoderado para celebrar eperaciones con el publice, o cualguier ofra persona, ha sido
anterizade para preporcionar informacién e hacer cualquier declaracidén que no esté contenida en este
Suplemento. Comeo consecuencia de lo anterior, cualguier informacién o declaracién que no esté contenidsg en
este Suplemento deberd enfenderse como no autorizada por Scotizbank Inverlat, S.A., Institucién de Banca
Muidtiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat ni por Scotia Inverlat Cusa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Seotiabank Inverlat,



L FACTORES DE RIESGO

Para mayor informacién relacionada con log riesgos de la presenie Emision, faver de consultar Ia seccidon Factores
de Riesgo del Prospecto del Prograra.



Ik LA OFERTA

El Emisor suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Bancarios autorizado por
la CNBV segun oficios nimero 153/5694/2015 de fecha 28 de septiembre de 2015 de Certificados Bursitiles (la
“Emision”™), con las siguientes caracteristicas:

2.3, Caracteristicas de la Oferta
{a) Tipo de Oferta.
Oferta piablica primaria nacional.
{h) Denominacion,
La presente Emision de Certificados Bursatiles se realizara en Pesos.
(¢} Tipo de Valor,
Certificados Bursatiles Bancarios.
{d} Clave de Pizarra.
La clave de pizarra de la presente Emision serd “SCOTIAB 15-27
(&) Emisor.
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multipie, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
1) Vigencia del Programa.

El Programa lendrd una duracién de 5 {Cinco) aflos contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la
CNBV.

(g) Monto Autorizado del Programa con Cardcter Revolvente,

$25,0007000,000.00 {Veinticinco mii millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o en Unidades de
Inversidn.

{h) Noémero de la Emision,

Segunda Emision de Certificados Bursétiles al amparo del Programa.

3] Plazo de Vigencia de la Emision.

1,820 {un mil ochocientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente a 5 (cinco) afios.

M Monto de la Oferta.

$2,000°000,000.00 {dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) el cual se incrementd en la fecha de cierre de libro de
acuerdo con la seccidn “Monto de Sobrecolocacion de los Certificados Bursdatiles” para Hegar a $2,300°000,000.00
(dos mil trescientos mitfones de Pesos 00/100 MUN.).

(k) Maonto de Sabrecolocacion de los Certificados Burséatiles.

En la fecha de cierre de libro, el Emisor ejercié su derecho de sobrecolocar $300°000,000.00 (trescientos millones
de Pesos 00/100 M.N.} con la misma tasa, precic y demas caracterfsticas que ef resto de los Certificados Bursatiles,



para tegar 2 un monto de los Certificados Bursétiles de $2,300°006,000.00 {dos mil trescientos millones de Pesos
00/100 M.N.). La  sobrecolocacidn de los valores se describe en la seccién “Plan de Distribucion™ del presente
Suplemento,

£} Monto de Sobrecolocacién de los Certificados Bursatiles en términos porcentuales,

Hasta 15% ([quince] por ciento) del moento de la oferta.

() Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

$100.00 (cien Pesos 00/160 M.N.} cada uno.

(n} Precio de Colocacidn.

$100.00 (cien Pesos 00/1060 M.N.) cada uno.

{0} Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta.

23 de noviembre de 2015.

{p} Fecha de la Oferta.

24 de noviembre de 2015.

{q) Fecha de Cierre de Libro.

24 de noviembre de 2015,

) Fecha de Publicacidn del Aviso de Colocacion con Fines Informativos.

25 de noviembre de 2015,

(s) Fecha de Emisidn y Colocacién de los Certificados Bursétiles.

26 de noviembre de 20135,

{t} Fecha de Liquidacion.

26 de noviembre de 2015,

{u} Fecha de Cruce y Registro en la BMV.

26 de poviembre de 2015,

(¥} Fecha de Amortizacién y Vencimiento,

19 de noviembre de 2020,

{w) Amortizacion de Principal.

E1 principal de los Certificados Bursatiles serd amortizado en una sola exhibicion en Ia Fecha de Vencimiento, a su
valor nominal, conira la entrega del Tilo. En el caso que 1a Fecha de Vencimien{o no sea un Dia Habil, el principal

de los Certificados Bursatiles deberd ser liquidado el Dia HabIl mmediato siguiente, sin que esto sca congiderado
como un incumplimienio.



() Recursos Netos que Obtendra el Emisor.

El Emisor obtuvo $2,291'934,565.46 (Dos mil doscientos noventa y un millones novecientos treina y cuatro mil
quinientos sesenta y cinco Pesos 46/100 M.N.),considerando ef monto de sobrecolocacion Féase “Gastos
Relacionados con la Oferta’.

{¥) Calificacion Otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)”. Significa Significa la maxima calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para esc
pais. Lsta calificacién se asigna a los emisores u obligaciones con la més baja expectativa de riesge de
imcumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en ¢l mismo pais. La calificacidn otorgada no
constituye una recomendacion de inversidn y puede estar sujela a actualizaciones en cwalquier momento, de
conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

{z) Calificacion Qforgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

“mxAAAY, Significa que la Emision tiene el grado més allo que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e
indica que la capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacidn con otros emisores en el mercado nacional. La calificacién otorgada no
copstituye una recomendacién de inversidn y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

(aa) Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses:

3.73% (tres punio setenta y tres por ciento ).

(bb) Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liguidaran durante la vigencia de la Emisién

cada 28 (veintiocho) dias, en aquellos dias que se indican conforme al siguiente calendario v en las siguientes
fechas:

i 24 de diciembre de 2015 34 5 de julio de 2018
2 21 de enero de 2016 33 2 de agosto de 2018
3 18 de febrero de 2016 36 30 de agosto de 2018
4 17 de marzo de 2016 37 27 de septiembre de 2018
5 14 de abril de 2016 38 25 de octubre de 2018
6 12 de mayo de 2016 39 22 de noviembre de 2018
7 9 de junio de 2016 40 20 de diciembre de 2018

7 de julio de 2016 41 17 de enero de 2019
9 4 de agosto de 2016 42 14 de febrero de 2019
10 1 de septiembre de 2016 43 14 de marzo de 2019
11 29 de septiembre de 2016 44 11 de abril de 2019
12 27 de octubre de 20716 45 G de mayo de 2019
13 24 de noviembre de 2016 46 6 de junio de 2019
14 22 de diciembre de 2016 47 4 de julic de 2019
5 19 de enero de 2017 48 1 de agosto de 2019
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i6 16 de febrero de 2017 46 29 de agosio de 2019
17 16 de marzo de 2017 30 26 de septiembre de 2019
i8 13 de abril de 2017 51 24 de octubre de 2019
19 11 de mayo de 2017 52 21 de noviembre de 2019
20 8 de junio de 2017 53 19 de diciembre de 2019
21 6 de julio de 2017 54 16 de enero de 2020
22 3 de agosto de 2017 35 13 de febrero de 2020
23 31 de agosto de 2017 56 12 de marzo de 2020
24 28 de septiembre de 2017 57 9 de abril de 2020

25 26 de octubre de 2017 58 7 de mayo de 2020

26 23 de noviembre de 2017 59 4 de junio de 2020

27 21 de diciembre de 2017 60 2 de julio de 2020

28 18 de enerc de 2018 61 30 de julio de 2020

29 15 de febrero de 2018 63 27 de agosto de 2020
30 15 de marzo de 2018 63 24 de septiembre de 2020
31 12 de abril de 2018 64 22 de octubre de 2020
32 10 de mayo de 2018 65 19 de noviembre de 2020
33 7 de junio de 2018

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia 1abil, los intereses se liguidaran el Dia
Habi inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumpliniento, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente y, en consecuencia, el sigwerte Periodo de Infercses se dismingird en el nimero de dias en que se
haya aumentado ¢l Periodo de Infereses anterior.

Para efectos del presente Suplemento, por “Periodo de Intereses”, se entendera el periedo de 28 (Veintiocho) dias
comprendido entre cada una de las fechas de pago de intereses.

(cc) Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago del principal de los Certificados Bursétiles amparados por el Tinulo de la
presenie Emisidn, se devengardn intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursitiles en
circulacidn a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el plazo que dure el incumplimiento, mas 2 {dos)
puntos porcentuales. L.os intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
mcumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

fa suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el domicilio dei Representante
Comin, sefialando en la seccidn “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses” mas adelante,

{dd) Dergchos gue Confieren a los Tenedores.
Las Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el

Emtisor al amparo de cada wno de los Certificados Bursatiles, en los términos y condiciones que se establezcan en el
Titulo,



{ee} Garantia.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia alguna. The Bank of Nova Scotia
no garantiza en forma alguna los Certificados Bursitiles, e conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 v 10
de la Ley de Proteccidn al Ahorro Bancario, Jos Certificades Bursatiles no se encueniran entre jas obligaciones
garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario,

{tH Depositario.

El titulo que ampara la Emigion de los Certificados Bursdtiles a que hace referencia este Suplemenio ha quedado
depositado en Indeval.

{gg) Mecanismo de Colocacion
Los Certificados Bursdtiles de la presenie Emisidn se colocaran a través de un mecanismo de cierre de libro.
(hh) iugar y Forma de Pago de Principal e Intereses,

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagarédn en 1a Fecha de
Vencimienio, y en cada una de las fechas de pago de intereses, respectivamente, ¢ en ¢aso que cualquiera de dichas
fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente, sin gue esto se considere como un incumplimienio,
medianie iransferencia electronica de fondos, a través de Indeval, quien mantiene su domicilio en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuavhiémoc, Del. Cuauhitémoc, C.P, 06500, México D .F. Tratandose de intereses
moraforios, dichos pagos se realizaran en las oficinas del Representante Comin ubicadas en Cordillera de los Andes
265, segundo piso, Colonia Lomas de Chapultepec, CP. 11000, México, D.F.

(i) Posibles Adquirentes.
Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(i) Régimen Fiscal,

L.a presente seccidn es una breve descripeidn del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad
y enajenacidn de mstrumentos de deuda, como los Certificados Bursatiles, por parte de personas fisicas v morales
residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia
de los Certificados Bursatiles. (1) personas fisicas o morales residenies en México para efectos fiscales, se encuentra
sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Rents vigente y 21
de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 20135, y (ii) 2 personas fisicas o morales residentes en
el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre ja Renta
vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE
MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL
REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO
EFECTIVO DE 1LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacion de informar acerca de los
canibios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles, Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberdn consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes
de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyende la aplicacion de Ias reglas
especificas respecto de su situacién particular.

(kk}  Aumento en el Namero de Certificados Bursatiles.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendrd el derecho de emifir v ofrecer piblicamente Certificados
Bursatiles Adicionales a los Certificados Bursatiles Originales. Los Certificades Bursatiles Adicionales {1} se
consideraran que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por 1o cual, entre otras cosas,
tendréan la misma clave de pizarra asignada por fa BMV) vy {ii) tendréan los mismos términos vy condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal
de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Causas de Vencimiento Anticipado). Los Certificados Bursdtiles



Adicionales tendrén derecho a recibir los infereses ordinarics correspendientes a todo el Periodo de Intereses en
curso respectivo en su fecha de emision, los cuales serdn cajculados a la tasa de interés aplicable a Jos Certificados
Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisidn y oferta pablica de los Certificados
Bursatiles Adicionales no requerird la autorizacidn de fos Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La
emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

b

El Emisor podrd emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre v
cuando se encuenfre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

El monto méxime de Certificados Bursétiles Adicionales que ¢l Emisor podra emitir y ofrecer
piblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién al ampare del Programa
(incluyendo la emision de los Certificados Bursétiles QOriginales), no podrd exceder el monto total
autorizado def Programa. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendrén una prelacién de pago
equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los Certificados Bursatiles Originales salvo por
las modificaciones que contengan los Ceriificados Bursatiles Adicionales conforme a lo
establecido en el inciso 3 siguiente.

En la fecha de emisidn de los Certificados Bursatites Adicionales, el Emisor deberd canjear el
Titulo guoe represente los Certificados Bursatiies Originales (depositado en Indeval) por un nuevo
tittle que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales, v depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar Gnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emizidon de los Certificados Bursitiles
Adicionales, es decir, (i} ¢l monto total de la emision (representado por la suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursatiles Originales mdas el monto emitido respecto de los
Certificados Bursatiles Adicionales), (il) el ndmero total de Certificados Bursatiles amparados por
el titulo {que serd igual al ntmero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) la fecha de emisidn de Jos Certificades Bursatiles
Originales vy la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales, (iv) el plazo de
vigencia de los Certificados Bursatiles Originales v el plazo de vigencia de los Certificados
Bursatiles Adicionales que serd igual al plazo que existe entre su fecha de emision y la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de
dicho titulo serd la misma Fecha de Vencimiente que la de los Certificados Bursatiles Originales, y
{v) ¢l destino de los recursos que obtendra el Emisor con motivo de la enusidn de os Certificados
Bursatiles Adicionales.

La fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con ia fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documenta los C
Certificados Bursétiles Originales, en el entendido de que si dicha fecha no coincide con la fecha
en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo gue documente los
Certificados Bursdtiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses ordinarios correspondientes a todo el Perfodo de Intereses en curso en su fecha
de emisién y el precio de los Ceriificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses
ordinarios devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente. En este
caso, los Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando intereses desde ] inicio del
Periodo de Inlereses que se encuenire enionces vigenie,

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacidén de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

El Emiusor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la
Emisién de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemenio.



7. Los Certificados Bursatiles Adicionales podrin colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de as condiciones de mercado.

() Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor Frente y/o en Beneficio de los Tenedores:

EI Emisor no cuenta, con mofivo de la presente Emisidn de los Certificados Bursatiles, con obligaciones de dar,
hacer o no hacer especificas, salve por las obligaciones expresamente estabiecidas en el Tifulo. El Emisor se obliga
a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionisia la informacidn financiera, economica, contable vy
administrativa que se sefala en la legislacion aplicable.

{mm) Representante Comun.

ClBance, §.A., Institucion de Banca Miltiple.

(nn) Intermediario Colocados,

Scotia lnvertat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Fingnciere Scotiabank Inverlat,

(o0) Autorizacién de la CNBV.

La CNBV, mediante oficio mimero 153/5694/2015 de fecha 28 de septiembre de 2015, autorizd la inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles que Scotiabank realice al amparo del
Programa, fos cuales se encuentran inscritos con el nlimero 0202-4,18-2015-G05.

LLa inscripcidn en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de ios valores, solvencia

del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni convalida tos
actos que, en su caso, habiesen sido realizados en contravencion de ias leyes.



2.2, Destino de los Fondos

Los recursos netos que obienga e Emisor como consecuencia de la Emisidon, mismos que ascienden a
2,291°934,565 46 (Dos mil doscientos noventa y un millones novecientos treinta y cuatro mil quinientos sesenta v
cinco Pesos 46/100 M.N.) |, considerando el monto de sobrecolocacidn, serdn destinados a mejorar el perfil de
fignidez y fondeo del balance, manteniendo una mezcla sana de financiamiento que permita continuar con el
crecimiento de activos a largo plazo, sin que a ia fecha se tenga un destine especifico para los recursos.

{.a diferencia enire los recursos netos y el monio de fa Emisidn representa los gastos y comisiones pagados por
Scotiabank en relacién con la Emisidn de los Certificados Bursatiles que se describen en la seccidn “Gastos
Relacionadaos con la Oferta”.



2.3. Plan de Distribucidn

La presente Emisidn contempla fa participacion de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotizbank Inverlat, quien acfuard como Intermediario Colocador v ofrecerd los Certificados Bursatiles bajo la
modzlidad de colocacidn a mejores esfuerzos, seghn el contrato de colocacidn respectivo. El Intermediario
Colocador no ha suscrito contratos de subcolocacion con ofras casas de bolsa, a fin de formar vn sindicato colocador
que participe en la distribucion de los Certificados Bursatiles. Sin embargo, para la colocacion de los Certificados
Bursdtiles, el Infermediario Colocador podra pagar a otras casas de bolsa una comigion por la colocacion de log
valores.

Los Certificados Bursdtiles seran colocados por el Intenmediario Colocador conforme & un plan de distribucion, que
tiene como objetivo primordial tener accese a una base diversa de inversionistas representativa del mercado
institucional mexicano, infegrado principalmente por compafiias de seguros, sociedades de inversién especializadas
en fondos de ahorro para cl retire, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de
primas de antigiiedad. Asimismo, v dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también
podrin colocarse con ofres inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonial e
inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el Iniermediario Colocador,
realizar uno o varios encueniros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar via telefdnica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, soslener reuniones separadas con ¢sos inversionistas,

Los mversionisias personas [isicas interesados en participar en la emisién deberdn manifestar por escrito su
conformidad en la adquisicion de los Certificados Bursatiles en la que reconozcan expresamente que el
Intermediario Colocador es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero que el Emisor, por lo
que estan coniroladas por una misma sociedad, y sus infereses podrian diferir a los de dichos posibles inversionistas,
lo anterior de acuerdo con el formato que se agrega al presente Suplemento como “Anexo C”.

Para la formacidn de demanda, ¢ Intermediario Colocador utilizara los medios comunes para recepeidn de demanda,
es decir, via telefdnica, en los teléfonos (55) 9179-510%, (55) 9179-5102 v (55) 9179-5103, a través de los cuales los
mverstonislas que ast lo deseen podran ingresar sus érdenes irrevocables de compra.

Para la asignacidn de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni méximos por inversionista. Los
Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccidn del libro mediante asignacion
discrecional. La asignacion de las Certificados Bursatiles se hard a tasa tinica,

Para la asignacion de los Certificados Bursatiies se tomardn en cuenia criterios de diversificacidn, asi como la
busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa v la adquisicion de mayor nimero de Certificados Bursaiiles.

Los inversionistas al ingresar sus ordenes de compra para la construccidn del libro se someterdn a las practicas de
mercado respecto a la modalidad de asignacidn discrecional por parie del Emisor. Asimismo, el Emisor en todo
momento y por cunalquier circunstancia, tendra el derecho de declarar desierta ta oferta de los Certificados Bursatiles
v la consecuente construceion del libro, asi como no asignar dichos Certificados Bursatiles o reducir el monto de la
emision orginalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o el Intermediario Colocador. [Asimismo, cl
Emisor tendra el derecho, mas no la obligacidn, de realizar una sobrecolocacion, la cual se lievara a cabo una vez
que se haya cubjerto el monto convocado, y serd aplicable exclusivamente respecio de aquelias posturas que hayan
sido asignadas, en el enfendido que dichas posturas tendran el derecho a que se les asigne a prorrata el mone de
sobrecolocacion. El monio de Emisidn de los Certificados Bursatiles serd igual 2 la suma del monto convocado més
el monto de sobrecolocacion. El monto de sobrecolocacidn fue de $300°000,000,00 {Trescientos miliones de} Pesos
00/100 ML.N.). Los Certificados Bursatiles objeio de la sobrecolocacion forman parte de la oferta publica de Ia
Emision.

Para la presentacion de posturas por parte de los Inversionistas para la adquisicion de los Certificados Bursatiles y la
asignacién de las mismas, el Intermediario Colocador no ha definido ni utilizado una sobretasa o iasa sugerida a ser
tormada en consideracion a log inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas sean consideradas
para la asignacion final de los Certificados Bursatiles representativos de dicha Fmision.
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Con un Dia Habil de anticipacion # la fecha de registro de los Certificados Bursatiles, esto es el 23 de noviembre de
2015, ef Emisor, por conducto del Intermediario Colocador, enviard al publico en general, a través del EMISNET,
para su publicacidén en la Seccion “Empresas Emisoras™ en el apartade “Eventos Relevanies” de la pagina de
Internet de la BMV, el aviso de colocacion con fines informativos.

En la fecha de registro de la Enuision, cada inversionista deberd recibir los titulos que le fueron asignados por el
Emisor. El registro y liguidacion de los titulos se realizard el DHa Habil posterior de la fecha de cierre de libro.

El Intermediario Colocador forma parte del mismo grupo fmancierc que el Emisor. Por esta y ofras razones el
Intermediario Colocador y sus respectivas afiliadas, tienen, pueden tener y es posible gue continten teniendo
relaciones de negocic con el Emisor y sus subsidiarias y/o afiladas, v les prestan diversos servicios financieros
periddicamente, a cambic de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibirdn por los
servicios prestados como intermediario colocador, por la colocacién de los Certificados Bursédtiles).

El Emuisor y el Intermediario Colocador forman parte del mismo grupo empresarial, por Jo que pudiera existir un
interés particular o adicional a la presente Emision. Asimismo, la actuacion del Infermediario Colocador no
actualizara los supuestos establecidos y Scotiabank observara las limitantes establecidas en los articulos 36, 97 y 102
de las “Disposiciones de carédcter general aplicables a lag casas de bolsa”, publicadas en el Diaric Oficial de la
Tederacidn el 6 de septiembre de 2004,

Hasta donde el Intermediario Colocador y el Emisor tienen conocimiento, los principales accionisias, directivos o
miembros del conscjo de administracién del Emisor, no pretenden suscribir parte de los Certificados Bursatiles. Sin
embarge, dichas personas podrian en la transaccidn que se describe en ¢l presente Suplemenio, en cuyo caso
participarian en el proceso de colocacidn en igualdad de condiciones con los demés inversionistas potenciales.

Considerando los resultados de la colocacidn existen 4 inversionistas que adquirieron més del 3% (cinco por cienfo)
de la Emision.

Lag personas relacionadas con el Emisor o el Intermediario Colocador en la fraceion X1X del Articulo 2 de la Ley
del Mercado de Valores ne adquirieron Certificados Bursétiles objeto de la presente Emigion.

Por tratarse de una oferta piblica, cualquier persona que desee invertir en los valeres objeto de la Emision, tendrd la

posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversiowistas asi como de adquirir fos valores en
comento, a menos que su perfil de inversidn no lo permita.
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2.4. Gastos Relacionados con 1a Gferta

El Emisor obtendrd $2,291°724,979.61 (Dos mil doscientos novenia v un millones setecientos vemnticuatro mil
novecientos setenta y nueve Pesos 61/100 M.N.), como recursos netos derivados de la emisién de Certificados
Bursatiles a que hace referencia este Suplemenio, considerando el monto de sobrecolocacidn,

Los gastos relacionados con la Emision suman un monto total de $8°275,020.39 (Ocho millones doscientos setenta y
cinco mil veinte Pesos 39/100 M.N.), considerando el monio de 1a sobrecolocacion. Los principales gastos a los
cuales, en caso de ser aplicable, debe sumarse el mpueste al valor agregado correspondiente se desglosan de la
sigulenie manera:

Degeripeidn del Gasto Monto del Gaste

Representacion Comin®™ ..o $87,006.00
Agencia Calificadora Standard & Peor's, e B
Agencia Calificadora Fiteh Ratings, S.A.

de C.V.O
inscripeidn en el RNV
Listado en la BMV{*)

$805,000.00
$236,634.54

Comision por Intermediacién®™ oo, $6,670,000.00

FORL e cirrrrnessesrss it ssmsarascrssrersass soesssanes $8,065,434.54

. p .
e Cifra incluye impuesto al valor agregado.
(){*)  Los honorarios son fijos y se pagan anualmenie por todo el Programa, independientemente del ndmero de emisiones

que se realicen al amparo del mismo,
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Funciones del Representante Comin

El Representante Conwin tendrd los derechos, facuitades y obligaciones que se contemplen en cada uno de los
Titulos gue representen los Certificados Bursétiles, en este Suplemento y en el Prospecte de la Emision y en a
legislacion vigente, Para todo aquello o expresamente previsto en el Tituwlo, en este Suplemento y en el Prospecio
de [a Dmision o en 1a legislacidn aplicable, el Representante Comim actuard de conformidad con las instrucciones de
ia mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en dicho Titulo, salvo que se indigue otra cosa en el
mstrumento que documente la Emisidn. EI Representante Comdn tendrd, entre otros, las siguientes facultades v
obligaciones salvo que se indique otra cosa en el titulo que documente la Emision y en este Suplemento:

{a) Suscribir los Certificados Bursétiles, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones
legales aplicables.

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos.
(c} Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resolaciones,
{d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacidn de la asambiea general de Tenedores, los

documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

(e) Ejercer los actos gue sean necesarios a efecto de sajvaguardar los derechos de los Tenedores.

(g Caleular y publicar los avisos de pago de infereses y amortizacion con respecto a los Certificados
Bursatiles.

h) Actuar frente al Emisor como internediario respecto de los Tenedores para ¢l pago a éstos Giltimos

de los intereses y amorlizaciones correspondientes.

{) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos del Titulo que documienie la Emision o de la legisiacion aplicable, seran obligatorios v se
consideraran como aceptados por los Tenedores,

El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de 1a asamblea de Tenedores; en el entendido
gue dicha remocién o sustitucion solo tendré efectos a partir de Ia fecha en que un representante comtin sucesor haya
sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representanie Comin concluird sus funciones en la fecha que los Certificados Bursatiles sean pagados en su
totalidad {incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados v no pagados v las demds cantidades papgaderas
respecto de fos mismos).

El Representante Comin en ningin momento estard obligado a erogar ningiin iipo de gasto u honorario o cantidad

alguna a carge de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos v funciones que puede o debe lievar a cabo
conforme al titulo que documente la Emisién o la legislacidn aplicable.
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2.5, Asamblea de Tenedores; Faculiades y Reglas de Instalacién

Los Tenedores de Certificados Bursatiles correspondientes a la presente Emision podran reunirse en asamblea (la
“Asamblea de Tenedores™) conforme a lo deserito a continuacion.

(&)

(b)

(c)

{d)

(e)

O

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de €stos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Tiulo de la presente Emision, la LMV y la LGTOC, siendo validas sus
resoluciones respecto de odos los Tenedores de Certificados Bursatiles, atn respecto de los
ausentes vy disidentes.

La Asambiea de Tencdores se reuniré siempre que sea convocada por el Representante Comin, a
peticidn de los Tenedores de Certificados Bursatiles, como se indica a continuacion, ¢ a peticidn
del Emisor.

El Emisor y los Tenedores de Certificados Bursdtiles que representen, et lo individual o
conjuntamente, un 10% de los Certificades Bursatiles en circulacidén, podrén pedir al
Representante Comin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los
puntos gque en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse
dicha asamblea. El Representante Comin deberd expedir ia convocatoria para que la asamblea se
reima deniro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. §i el
Representante Comiin no cumapliere con esta obligacion, €l juez de primera instancia del domicitio
del Emisor, a peticion del Emisor o de los Tenedores de Certificados Bursatiles solicitantes, deberd
expedir Ia convocatoria para la reunién de la asambiea,

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en alguno
de los periddicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los
puntos que en Ia asamblea deberdn trafarse, asi como el lugar v la hora en que dicha asamblea
habra de ilevarse a cabo.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tralar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar presentes en ella los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o
conjuntamente, representen por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacién y sus decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por los Tenedores de
Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntaments, represemten la mavyoria de los
Certificados Bursatiles presentes,

Si la Asamblea de Tenedores se refine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asunios distintos a los sefielados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualguiera que sea el
mimero de Certificados Bursdtiles en ella representados y sus decisiones serdn validas & son
tomadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente,
representen la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes.

Se requerird que esié represenfado en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aguellos Tenedores de Certificados Bursatiles que, en o individual o
conjunitamente, representen ¢l 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion, vy que las
decisiones sean aprobadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o
conjuntamente, representen fa mitad mas uno de los Certificados Bursdtiles presentes, en los
siguientes casos:

(i cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comtin o nombrar a cualquier
ofro representante comun; o

(i) cuando se trate de realizar cualquier modificacidn a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de



(g)

{1

@)

(k}

0

{m}

principal e intereses ordinarios, en su caso, conforme al Titlo que documente los
Certificados Bursatiles.

Si la Asamblea de Tenedores se retline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asunios sefialados en el incise (f) (i) anterior, se requeriréd que estén presentes
en ella los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, representen
la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran véalidas si son
tomadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente,
representen fa mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes. Tratdndose de cualesquiera
de los asuntos mencionados en el inciso (1){ii) anterior, en asambleas reunidas en viriud de una
segunda ¢ ulterior convocatoria, se requerird que estén presentes en etla los Tenedores que, en lo
individual o conjuntamente, representen cuando menos el 75% de los Certificados Bursétiles en
cirenlacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por tos Tenedores de Certificados
Bursétiles que, en lo individual o conjuntamente, representen la mitad mas uno de log Certificados
Bursétiles presentes,

Para asistir a las Asambleas de Tenedores, log Tenedores de Certificados Bursatiles deberan
depositar las constancias de dep0sito que expida Indeval v el Hstado que al efecio expida la casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cunales son
titulares, carta poder del apoderado que asista a la asamblea respectiva ¢ identificacion oficial
vigente de dicho apoderado, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de
Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asambiea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursétiles podran hacerse representar en la asamblea
por apederado, acreditado con carta poder firmada ante 2 {dos) testigos.

En ningtin caso podran ser representados en is Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles
que el Emisor o cualquier persona afiliada con el Emisor hayan adquirido.

De cada Asamblea de Tencdores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secrefario de la asamblea. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los
concurrenies y por los escruiadores, Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la
acfuacién de las asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles o del Representante Comin,
seran conservados por este Ulimo y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores de
Certificados Bursatiles, los cuales tendran derecho a que, a su costa, ef Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como
base el mimero de Certificados Bursétiles en circulacion. La Asamblea de Tenedores sera presidida
por el Representante Comun y en ella los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho a
tantos volos como les corespondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computindose un voio por cada Certificado Bursétil en circulacion,

No obstanie lo establecido anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursitiles que representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles tendrén, para todos los efectos Jegales, 1a misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrifo.

Una vez que se declare instalada Ia Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrén evitar su
celebracion retirdndose de la misma. Los Tenedores que se retiren 0 que no concwran a la
reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya side aplazada en los términos que autoriza
este Titlo o la legisiacion aplicable, se considerard que se abstienen de emitir su voto respecto de
jos asuntos que se iraten.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard Jos derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
Certificados Bursdtiles de conformidad con e} articulo 223 de la LGTOC,



Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio det Represeniante Coman y a falta o imposibilidad de
eflo, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Nombres de Personas con Participacion Relevante en Ia Oferia

Las personas que se sefialan a confinuacidn, con e} cardcter que se indica, participaron en la asesoria y consulioria
relacionada con la oferta descrita en el presenie Suplemento:

Fustitecion
Emisor
Scotiabank Inverlat, S A., Institucion de

Banca Muttiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inveriat

fatermediario Colocador
Scotia lnverlat Casa de Bolsa, §.A. de

C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat

Representanie Connm

ClBanco, S.A., Institucion de Banca
Maltiple

Agencias Calificadoras

Fiteh México, S.A, de C.V,

Standard & Poor's, S.A. de C.V.

Mombre

Michael Coate

Eduardo Fernandez Garela Travesi

Marcela Castilio Nogueron

Vinicio Alvarez Acevedo
Jesfis Alejandro Santillén Zamora

Eduardo Avalos Muzquiz

Madnica liménez Labora Sarabia

Cristina Reus Medina

Ménica Ibarra

Barbara Carredn

Cargo

Divector General Adjunto de Finanzas

Disector General Ajunto furidico,
Camplimienta, Fiduciario v
Secretaria de Censcjo

Director Ejecutivo Juridico

Managing Director, DCM
Director, DCM

Sub-Director - uridico

Delegado Fiduciario

Delegado Fiduciario

Director Financial Institutions

Associate Director Financial Services
Ratings

Las personas que a continuacion se sefiafan seran los responsables de ia relacion con los Tenedores

e  Michael Coate en las oficinas del Emisor, ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho 1, Col. Lomas de
Chapuitepec, C.P. 11009, Miguel Hidalgo México D.F., al teléfono (52) 55 5123-1709 o a través del correo
electrénico meoatefiscotiabank. com.myx o bien;

e  Maria de los Angeles Palos Sevilla en las oficinas del Emisor, ubicadas en Lorenzo Boturini 202 Piso 2
Col. Transito, C.P. 06820 Cuauhtémoc, México, D.F., al teléfono (52) 55 5123-1727 o a través del correo
electronico 17838 1 @iscotiabank, comuimx

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un inferés econdmico direcio o indirecto en el Enisor.
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2.6, Acoptecimientos Recientes
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2.7, Forma de Cileulo de los Infereses

A parlir de 1a Fecha de Emision, v en tanfo no sean totalmente amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran
un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés anual igual a la tasa a la que hace referencia el
siguiente parrafo, que ¢l Representante Comiin calculard 2 (dos) Dias Hébiles anteriores al inicio de cada Periedo de
Intereses {Ia “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruio Anual™), computado a partir de la Fecha de
Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente durante ese periodo de intereses.

de Referencia mas 0.40% (cero punto cuarenta por ciento, capitalizada o, en su caso, equivalente al ndmero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses, y en caso de que no se publicara fa TIIE a
plazo de 28 (veintiocho} dias, se utilizard la TIHE al plazo mis cercano, dada a conocer por el Bance de México, por
el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualguier otro medio electrdnico, de codmputo o
de telecomunicacidn, -incluso internel- antorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, deniro de los 22 {veintidés) Dias
Habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas
proximo a dicha Fecha de Determinacion de Ia Tasa de Interés Bruto Anual. Exn caso de que la TIIE dejare de existir
o publicarse, el Representante Comiin utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la
TIE a plazo de 28 (veintiocho) dias y se entendera, para todos los efectos del presente Suplemento, que dicha tasa
sustituta es la “Tasa de Interés de Referencia”. La Tasa de Interés de Relerencia se debera capitalizar o en su caso,
hacer equivalente al mimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
cfectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente el Representante Comin utilizard la
siguiente formula;

TR 36000
TC=i| 4~ x PL -1 e
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al ndmero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de fa THE o de la Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Namero de dias naturales efectivamente transcurrides durante el Periodo de Intereses

correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Los caiculos para determinar las tasas y los intereses ordinarios a pagar deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, hasta la fecha de pago de intereses
respectiva sin duplicidad. Los cdleulos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Los infereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en las fechas de pagos de intereses
gue se mencionan en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento.

Para determinar ¢l monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras
los Certificados Bursétiles no sean tolalmente amortizados, ef Representante Comutin utilizara la siguiente formula:



] = VN| i 5 NDE
36,000
En donde:
| Interés bruto en la fecha de pago de intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacién.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Nimero de dias naturales efectivamenie transcurridos durante el Periodo de Intereses

correspondiente hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, fa Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrird
cambios durante ef mismo. El Representante Comin, 2 {dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de mtereses que
comresponda, dard a cenocer por escrito (o cualesguiera ofros medios que determinen) a la CNBV, a la BMV y a
Indeval el importe de los intereses a pagar, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de
Infereses de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pagoe, siempre que el
Emisor hubiere constitnide el deposito del importe de la amortizacion de principal y de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a fas 11:00 A.M. (horaric de la Ciudad de México) de la
fecha de pago de intereses correspondiente.

In caso de que el pago de intereses no sea cubierio en su tofalidad en alguna de las fechas de pago de intereses
correspondientes, Indeval no estard obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare ia constancia correspondiente a
dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

El Titulo se mantendré en depdsito con Indeval. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercadoe de Valores
el Emisor determina que el Titulo no llevara cupones adheridos; haciendo las veces de éstos, para todos los efecios
legales, las constancias que expida Indeval.




2.8, Estructura de Capital Después de la Gferta

La tabla a continuacién muestra la estructura del capital del Emisor, considerando ja Fmisidn contemplada en el
presente Suplemento (las cifras presentadas se presentan en miles de pesos).

Considerando el Monto de la Sobrecolocacion

Prenda de corto plazo

Pasivo y Capital
Después de la
Al 30 de Septiembre oferta
2015

Depdsito de Disponibilidad Inmediata 105,049,695 105.049,695
Total de Pasive de Corte Plazo 105,049,695 105,049,695
Deuda de largo plazo

Depdsitos a plazo 83,981,534 83,981,534
Titulos de crédito emitidos 14,858,821 17,158,821
Préstamos Interbancarios v Otros Organismos 10,187,004 7,887,004
Obligaciones Subordinadas 2,138,174 2,138,174
Otros Pasivos 92.147.020 92,147,020
Total Pasive de Largo Plaze 203,312,551 203,312,551
Pasive Total 308,362,247 308,362,247
Capital Contable 32,954,133 32,954,133
Suma Pasive y Capital 341,316,380 341,316,380



Sin Considerar el Monio de la Sobrecolocacion

Deuda de corta plazo
Deposito de Disponibilidad Inmediata

Total de Pasive de Corto Plaze

Deunda de largo plazo

Depdsitos a plazo

Titulos de crédito emitidos

Préstamos Interbancarios y Otros Organismos
Obligaciones Subordinadas

QOtros Pasivos

Total Pasive de Largo Plaze

Pasivo Total
Capital Contable

Suma Pasive y Capital

25

Pasivo v Capital

Después de la

Al 30 de Septiembre oferta
2015

105,049,695 105,049,695
105,049,695 105,049,695
83,981,534 83,081,534
14,858,821 16,858,821
10,187,004 £,187,004
2,138,174 2,138,174
92,147,020 92,147,020
203,312,553 203,312,551
308,362,247 308,362,247
32954133 32,954,133
341,316,380 341,316,380



HIL PERSONAS RESPONSABLES

Los suserifos manifestamos bajo profesta de decir verdad, que en el dmbifo de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el presenie suplemento, la cual, a nuestre leal saber y
entender, reflgja razonablemente gu sifuacion. Asindsmo, manifestamos que no {enemos conocimiento de
mformacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el misme contenga mformacion
que pudiera inducir a error a los mversionistas.

SCOTIABANK INVERLAT, $.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

il /é///

Enr zqug,?/on illa Ful],
Director General

N

~NMichael Coate
Director de Finanzas

Al et e fosnioere

R e i

\ - “emndezmrc%a\fem
L A <.




Intermediaric Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de deciv verdad, que nuestra representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la emisora, asf como participado en la
definicion de los érminos de la oferta pablica v que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuadc del negocio. Asimismo, nuestra
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o
que el mismo corenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Tgualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfierzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Ceriificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la emisora el sentido v alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al
gran plblico inversionista, las autoridades competentes y demés participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, SA. DECV,,
GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

C@zﬁﬁaﬁwﬁ L, A

Fduardo Avalos Muzquiz
Apoderado




Y, ANEXOS

A, Titule que ampara la Emisién.
B. Calificaciones.
C. Formato de manifestacion para la adquisicion de Certificados Bursatiles

Los anexos son parte infegrante de este Suplemento.
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Titulo que Ampara la Emisidn
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Anexo B

Califieaciones

B-1



Prol. Afonso Reyes No, 2612, Edil. Connexity P. B Blvd. Manust Avita Camacho Ne. 88 Piso 3
Cob. Pel Peseo Residencial, Monterrey, N, 84920 México, D.F. 11550
México T BL 8391 9106 F &1 839% G188 T 85 85955 1800 F B 5202 7302

Seotiabank Toveriut 8.4,

Institucién de Banca Mdldple

Grupe Financlere Seotishank Inveriat
Bivd. Menuel Avila Camacho #1

Pigo 1, Col. Lomas de Chapultepes
Iézico, DY, 11000

13 de noviembre de 2015

Eatimpdo Michael Coate,

Rer  Carta de Califfescién Inlcisl pars ls emislén de Certificados Bursdtiles Bancarios (CHBg) de
Seotisbank Inverial, 8. 4., Institucién de Banea Meltiple, Crupe Finsnciere Scoflabanl Inverlst (Scotlnbank)
eon ciave de pleares “SCOTIAR 15.27, ‘

Fiech {ver definicién abajo) asipna ln siguiente calificacin s s emisida:
— Calificacidn en escaln nacionst de largo plazo & la emisitn SCOTIAR 15-2 en "AAA{mexY,

Esir emisidn e realizard por un monto de hasts $2,000°600,000.60 (Dos Mil Millones de Pesos 007100 M), el
cual s¢ podrd iserementar de acuerdo con un monte de sobre colocacion de loy certificados bursftiles {CHs) por
hasta $300%000,000.00 (Fresvientos Millones de pesos GO/100 ML) con fas mismes caracteristicas que el resto de
los CHs. De esta maners se podrd Hegar a un monto de $2,300°000,000.00 (Bos Mil Trescientos Miltones de Pesos
00/100 ML), La emision tendrd un plaze de 1,820 dias (aproximedamente § afiog), con pago de intereses cads 28
(veintiocho} dizs v amortizacion tnica al vencimiento.

SCOTIAB 151 es parte de up programa de CBBs bajo ol eequema de emisor reclurente por hasta
$25,000°000,000.00 {Velnte Cinco Mil Millones de Pesos 007100 M. N), o su equivalents en UDs v Délares.

La calificacidn informads por Fitch México, 8.A. de CV., se define s contimumseidn:

Calificacion de Lorge Plazo

Absfmexy: Las calificeciones nacionales 'AAA indicen ta ménims calificacitn asignada por la agencla en su escals
nactonat pare ese pais. Esta celificacitn se asigna & los emisorss v obligaciones con le miés baja expeclativa de riesgo de
incumplimiento en relanitn con otros emisores u obligaciones en el mismo pas.

Lo fundamentos de estas acclones se describen en ef anexo que constituye parte intepral de ests carls calificacion,

- Metodologls de Calificnciones Navionales (Diciembre §3, 2013)
- Metodologls de Calificncibn Globsl de Bancos (Mayo 29, 2015}

Todas las metodologlar v oritedos de  calificacidn pusden zér encontmdos en Iz siguiente phging:

woww JHelinalings. me.



FitchRatings

Al asipnar y dar seguintiento & sus calificaciones, Fitch se bass en informecion factual que recibe de log emisores y
colocadores y de otzas fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch ileva & cabo una investigacién razonable de la
informacidn facteal sobre Ia que se basa de acuends con su metodologia de calificacién, v obtiene una verificacién
razonable de dicha inforimscidn de fuentes independientes, en ls medida en gue dichas foentes se encuentren
disponibles para un determinado thulo valor o en una jorisdiceién determinada,

1= forma en que Fitch Heve & cabo In investipacidn foctus] v ¢l elosnce que oblenga de In verificacion de un tercero
variard dependiendo de I8 neturaleze del ttulo valor ealificado y su emisor, log requisitos y précticas en la
jurisdicoi6n en la cual el thulo valor calificado ee ofertado y vendido vwo la ubicacion del emisor, la disponibilidad v
naturaleze de informecién piblics relevente, ol accese s lz edministracion def emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificacionss presxisientes de terceros, tales como los informes de suditoria, cartas de
procedimientos acordedos, valuasiones, informes actuarisles, informes téonicos, opiniones legales v otros informes
proporcionados por terceros, i disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de teroeros
con respecty al tiulo valor especifios o en ia jurisdiccidn en particular del ersisor, v uns variedad de otros faciores.

1oy wsusrios de las calificaciones de Fiich deben entender que ni unp investlgacion factusl exhaustive, ni Ia
verificacién por terceros, pueden asegursr que tods la informmcion ewn la que Fiich se bass en relacidn con um
califivacidn sea exscts y completa. En lhima instancis, ¢f emaisor ¥ sus asesores son responsables de lo verscidad de
s informacidn que proporcionan a Fitch v al mercado a travéa de los documentos de oferia v otros informoes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la sbor de los experios, incluyendo los suditores independientes con
respecto 2 los estados financieros, v abogados oo respecto a lag cuestiones Jegales v fiscales. Asimismo, las
calificaciones son inherentemente prospestivas ¥ consideran supuestos v prediceiones sobre acontecimientos futuros

. que por su natwraleze no se pueden comprolar como hechos. Por consigufents, a pesar de e verificacién de los

hechos sctuales, las calificasiones pusden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueson previstas
en ¢f momento en que e emittd o afirmd wns calificacidn,

Fitch busca continnamente mejorar sus melodologias v criterdos de calificacitn v actusliza periddicamente en s
sitio web las descripeiones de sus criterios v metodologizs pare los timios valor de uy determinado tipo. Los eriterios
¥ la metodologia utilizads para determinar una socidn de calificacitn son aguellos en vigor en of momento que s
tomss I mceidn de calificacién, que para las calificaciones piblicas es ln fecha del comentario de acoidn de
calificscidn sorrespontionte. Cuda comentario de accidn de colificacitn incluye informacidn sobre fos criterios v 1a
mstodologle wiilizeds pare Hegar & o calificacién indicads, gue pueden diferir de log oriterios genorales v
mietodologia para el tipo de dinlo valor eplicable publicado en el sitio web ex un momente dado. Por esta razdn, so
debe consultar glempre ¢l comentario de Is s0cidn de calificacidn aplicable, pora lp informaciGn mas preciss, sobye
ia base de cualguier califficacidn pidlics determinads.

Lag calificariones se basan en {os criterios v metodologiss que Fitch evalda v schuatiza en forms continua. Por jo
tanto, law calificaciones son ¢ producto del frabajo colective de Fitch v singln ndividuo, ¢ grapoe de individuos, ez
el iinico respongable por la calificacién. Todos los informes de Fiich ton de autoria compartids. Los individuos
idenstificados en vn informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualiments responsables por, log
opiniones alif expresadse. Los individuos son nombrados pars fines de contacto solamente,

Lag calificacionss no son wis recomendacion ¢ sugerencia, directa o indirectamente, para vsied o cualguer otra
perscns, para comprar, vender, realizar 0 mantensr cualguier inversitn, peésteme o ttalo valor, o pars Hevar & cabo
cuslamier estrategis de nversibn respecto de cuslguier inversidn, préstamo o Hials valor o cualguisr emisor, Lag
calificacionss o hacen ningdn comentario sobre la adecnacidn del precip de mereado, la conveniencia de curlquier
inversitn, préstamo o titulo valor para un inversionists en particuler (incluyende sin limitar, coslouier tatamiento
normative vo contable), o la natsraleza de la exencion fiscal o impositive de fos pagos efectuados con respecio a
cugiguier inversion, préstamo o tiaso valor, Fitch no 63 gu ssesor, il tmgoco fe et provevendo s usted tii a

AT
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ninguna oia persona asexoria financiers o legal, servicios de anditorfa, condebles, de estimacion, de valuacion o
sctumriales, Una calificacion no debe ser visis comn ursa substitucidn & dicho tipo de esesoria o sarvicios,

La asignacion de vna calificacion por parie de Fitch, mo constituye su consentintonto pars usar sy nombre como
experto en relacidn con cualguier declarecidn de registro v ofros trdmites bajo fas loyes de wmercado de Estados
Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes imporianies. Fitoh 6o sutorize fa inclusién de sus calificaciones en nidgin
dosusrienio e oferts, en ninguna stancia, en donde lag leves de mercado de BEstadas Usidos, Gran Bretafa, u otras
leyes imporantes requicran dichs autorizacidn. Usted entiende que Fiich no ha dado su autorizacion para, v no
autorizard a, ser nombrade como vn "experic® en relacién con cualguier declaracion de regisiro u otros trimites bajo
las leves de mercado de Estados Unidos, Gran Bretaliz, v ofras leyes mporiantes, incluyendo pero no Hmitado a la
Seceidn 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1533 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor® o
"vendedor” conforme estos ¥rmines son definidos bajo las Teyes del mercado v olras directrices nonmativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin Hmitacion las Secciones 11 v 12(a}(2) de la Ley def Mercado de Valores de 1933
de loz Emados Unidos, i he Hevado a cabo las funciones o tareas asociadss con un "suscriptor” o "vendedor” bejo
eate acwerdo,

Es importants que weted pontuelmente nos proporcione tods la informacidn gue puede ser facwal pura les
ealificaciones, pars que nuesirss calificaciones sigan siendo adecusadas, Las calificaciones pueden ser incrementadas,
bajadasg, retiradas o colocadas en Rating Waich, debide a camblos en, adiviones 2, exactitud de o Inadecuscion de
informacion o por cuskquier ofro motivo que Fiteh considere suficiente,

La calificacion otorgada no constituye uns recomendacitn de inversiGn, v puede estar sufota a actualizaciones en
cuglquier momento, de conformidad con lag metodelogiag de In institucidn calificadors de valores de que se trate,

Minguns parte de ests carts fiene como intencidn o debe ser interpretada como la erescidn de uns relacidn fiduciaria
entre Fitch v usted o entra Fitch y cualguier usuario de Iss calificaciones.

En esta carts “Fiteh” gignifics Fiteh Rafings Limited, y cusiquier subsidisria o sucesor en interds de dichas
smidades.

Nos complace haber fenido Is oportunidad de poderle servir a vated. 81 podemos ayudario en otrs forms, por faver
eomuniquess con nogotros ol 81 §39¢ 9100

Afentanente,
Fitch

Por:

i
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Amexe I

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

La calificaciin ssignada 5 esta emisidn se encuentre ¢n &l mismo nivel que la calificacion ds rissge contraparte do
large plaze do Scotiabank ya gue so trata de v emisidn de deuda quirogralaria,

Laz calificacionss de Scotiabagk consideran la propensidn v capacidad elevads de su cass miatelz en Glime instancia,
Bank of Nova Scotia (BNS, calificado por Fitch en ‘AA-’; Perspoctiva Betable), de proveer soporte a Scotisbank en
caso de ser nacesario, Las operaciones en Meéxico son relevantes para BNS por ko que Scotiabank es una subsidiaria
ssiratégicamente Imporiante para su casa matriz, en opinidn de Fiteh. Las calificaciones altas de BNS en escala
global reflejan la capacidad fiserte do brindar sopuste a Scotisbank,

La informacion financiera de la compafiia considerada pars {a califivacidn corresponde al 30 de septiembre de 2015,
SENSIBILIDADES DE LAS CALIFICACIONES

La calificacion de Iz emisidn SCOTIAR §5.7 se moveria en forma similar a ls de riesgo contraparte de large plazo
de Scotishank, dado gue s deuds senior quirografaria. A su vez, Lay califivacionss de Scotisbank podrian reducirse
como resultade de s disminucitn en ln capacidad y/o propensidn de brindar soporte de BMS, situscidn gue Fitch
estima poco probsble en ol corto v mediano plazo. Lo saterior se debe s [s ioiportancis estratégien que tiens
Scotiabank para BNS. Asimismo, une disminucion significative en lss calificaciones de BNS podria reducir fas
calificaciones de Scotisbank.
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STARDARD £ POOR'S Jaler Barros Siefra 540,

RATINGS SERVICES Col. Lomas de Sants Fe, C.P. 01218,
MCERAW HILL FINANCIAL 1o 2% 50814400 To

{521 55 3081 -4434 Fax
www.standardandpoors.com.mx

México, DLF., 17 de noviembre de 2315

SCOTIABANK INVERLAT, 8.4,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT
Lorenzo Boturini No. 202 Piso 2

Col. Trénsito

06820 México, D.F.

Atencion: Algjandro Santillan

Re: Scotiabank Inveriat, 8.4., Institucidn de Banea Maltiple, Grapo Financiero Scotiabank Inverlat Certificados
Bursatiles Bancarios por hasta MXN2,000 millones con clave de pizarra SCOTIAB 15-2

Estimado Sr. Santiildn,
En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arviba, Standard &
Poor's 8.A. de C.V. (“Standard & Poor’s™) le informa que asignd su ealificacién de emision de largo plazo en escala

nacional —CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Prineipal Vencimiento
Enstrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados Bursdtiles Banecarios MX N2, 000 millones §,820 diss a partiy mEAAA

de Ia fecha de autorizacion
por parte de Ia CNBV

i.a deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mds alto que otorgs Standard & Poor’s en su eseala CaVal e indica
que Iz capacidad de pago def emisor para cumplir con sus compromisos Brancieros sobre Ia obligacion es
extremadamente fuerte en relacién eon otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye Ja autorizacidn de Standard & Poor’s para que disemine la calificacién aquf indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacién o
catificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitic web hecha por usted o sus representanies deberd incluir el
andlisis completo de la calificacién, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.

Para mantener 1a calificacién o calificaciones, Standard & Poor's debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos v Condiciones aplicables. Usted entiende v acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo gue respecta a la exactitud, oporiunidad y exhaustividad de 1a informacion que se
entregue en relacion con la calificacitn v con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrénica a: barbara.carreon@standardandpogrs.com

Para 1a informacidn gue no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor's

S.A. de C. V., Javier Barros Sierra 540, Torre 2 Fiso PHIL, Col. Santa Fe, 01219 Mexico, D.F., Atencién: Bérbara
Carredn,
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STANDARD E POOR'S LT!;\ri:rntggs Sierra 540,
RATINGS SERVICES Col. Lomas de Senta Fe, 0.F. D1218,

México, DR
MoBRAW HILE FINANGIAL (52 53 50814400 Tel

{52) 55 50B81-4434 Fax
www.standardandpoors.com.mx

Standard & Poor’s no Heva a cabo auditoria alguna y no asume ningona obligacion de realizar “due diligences™ o
verificacién independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constitaye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor cafificado y/o la emisidn calificada y no
constitfuye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdeo con
las metodologias de calificacitn de Standard & Poor’s.

La calificacién o calificaciones estdn sujetas a jos Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinidn de calificacién. Para més informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactamos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,

/AT

Standard & Poor’s S.A! de C.V.

Contactos analiticos
Nombre: Barbara Carredn
Teléfono #: +52 (55) 5081-4483

Correo electronico: barbara.carreoni@standardandpoors.com

Nombre: Arturo Sénchez
Teléfono #: +52 (55) 50814468

Correo elecirénico; ariuro.sanchez(@standardandpoors.com

212



%, STANDARD & POOR'S "
Nl RATINGS SERVIDEY MEsico

IR WS FRLAREIRE

Fecha: 17 06 noviembro dé 2015
Comunicado de Prensa

Scotiabank Inverlat, S.A.

Conlaclos analilicos:
Barbara Carredn, México, 52 (55) 5081-4483; barkara carreon@standardand poors.com
Alfredo Calvo, México 52 {556) 5081-4436; alftedo. calvo@standardand poors.com

Instrumento: - Ceitificades Bursatiies Sancarios per MXNZ,000 millenes
Escala Nacionat (CaVal)
Caiificaciones: Largo Plazo
mxAAA
Fundamenio
Standard & Poor's asignd su calificacion de deuda en escala nacional —CaVal- de largo plazo de 'mxAAA' a
la segunda erision propuesta de certificados bursatiles bancarios de Scoliabank Inverlat, S A, (Scotiabank;

escala global, monedas exiranjera y local, BBB+/Estable/A-2 y escala nacional, mxAAA/Estable/mxA-1+)
por un monto de hasta $2,000 miliones de pesos mexicanos {(MXN), con clave de pizarra SCOTIAB 15-2, a
tasa variable y con un plazo de 1,820 diasg, equivalente a aproximadamente cinco afios, Esia seria la
segunda emision al amparo del programa de certificados bursatites bancarios por hasta MXN25,000
millones o su equivalente en délares o en Unidades de Inversion (UDI1s), con carécter revolvente y con
vigencia de cinco afios a partir del 28 de sepliembre de 2015, fecha del oficio de autorizaciéon por parle de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),

Lz calificacion de 'mxAAA’ asignada a la emision de certificados bursatiles bancarios es la misma que la
calificacion de emisor de largo plazo del banco, ya que dicha emisitn estara clasificada en igualdad de
condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura de Scotiabank. Los
recursos de la emision seran ulilizados para mejorar el perfil de vencimientos def banco, y no representaran
deuda incremental, debido a que los certificados bursatiles por MXN2,000 millones, con clave de pizarra
SCOTIAB12 vencen el 26 de noviembre de 2015,

Mantenemos nuestra evaluacion del fondeo de Scotiabank como 'promedio’ debido a su diversificada
mezcla de fondeo v su estable base de depésitos minoristas. Los depdsitos crecieron 20% en los Gltimos
doce meses y representaban 72% detl total de |a base de fondec del banco al cierre de sepliembre de 2015,
similar a la norma de la industria. Ademas, debide a la orientacion minorista del banco y a su amplia red de
sucursales, |la base de depositos esta pulverizada y compuesta principalmente por depésitos minorisias, los
cuales consideramos mas estables que los depdsitos mayoristas, Los reportos, emisiones de deuda y
préstamos interbancarios complementan la base de fondeo y representaban 18%, 7% v 4%,
respectivamenie, a la misma fecha. El indice de fondeo estable (SFR, por sus siglas en inglés) fue de §56%,
al cierre del tercer trimestre de 2015, inferior al promedio de 83% de los Ultimos tres cierres de afio, lo que
refleja el crecimiento de su base de aclivos que superd al de las fuentes de fondeo estables del banco.
Esperamos que dicho indice se manienga en torno a 80% en los praximos trimestres. £l SFR de
Scotfiabank esta por debajo del promedio de la industria, pero en nuestra opinion esto esta contrarrestado
por fa mezcla de sus depdsitos, que tienen un alto contenido de depositos minoristas, de cerca del 75% del
total.

En nuestra opinién, ia liguidez del banco se mantiene como ‘adecuada’. Su indice de activos liquidos
totales a financiamiento mayorista de corto piazo fue de 1.3 veces {x) al cierre de septiembre de 2015,
inferior &t 1.7x del mismo periodo de 2014, debido a los proximos vencimientos de emisiones de deuda. La
posicitn de liquidez del banco ~compuesta principalmente por efectivo e instrumentos gubernamentales—
y su estable base de depobsitos minoristas limitan el riesgo de refinanciamiento, en nuestra opinién,
Esperamos que el indicador de liquidez mejore graduaimente conforme refinancia las emisiones de deuda
por vencer y extiende el plazo de sus pasivos. No prevemos cambios considerabies en el fondeo vy liquidez
de Scotiabank durante el préximo afio.



l.as calificaciones del banco reflejan nuestra evaluacién sobre su posicidén de negocio como ‘adecuada’
dada su participacion de mercado como el séptimo banco mas grande en el sistema bancario mexicano en
términos de cartera, asi como por su diversificada mezcla de negocios vy la tendencia creciente de sus
ingresos operativos. También refiejan nuestra evaluacion para el capital y utilidades como fuerte’, con un
indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus sigias en inglés) proyectado de 12.9% para el cierre de
20186, asi como su ‘adecuada’ posicion de riesgo {debido a un adecuado desempefio de la calidad de
activos), fordeo ‘promedio’ {que refleja su estable base de depdsitos minoristas) y liquidez 'adecuada’. Ei
pertit crediticio individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone credit profile) es de bbb+,

Criterios

=+ Tablas de correlacion de escatas nacionales v regionales de Standard & Poor’s, 30 de septiembre
de 2014.
s Calificaciones crediticias en esgala nacional v regional, 22 de septiembre de 2014,

= Bancos: Metodologia y supuesios de calificacion, 9 de noviembre de 2011.
¢ indicadores cuantitatives para calificar bancos. Metodologia v supuestos, 17 de julio de 2013.

Articuios Relacionados

Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

chscrigcién general del Proceso de Calificacion Crediticia, 15 de mayo de 2014,
MEXICO - Definicicnes de califlicacion en Escala CaVal (Nacional), 20 de noviembre de 2014.

Analisis de Riesqos de la Indusiria Bancaria por Pais: México, 28 de agosio de 2015.
Credit Conditions: Latin America Buffeted By Winds From China And Brazil, 15 de octubre de 2015,
A medida gue disminuye el crecimiento del crédito, los bancos en América Latina deberan
enfocarse en |a calidad de activos, 22 de julio de 2015.
e+ Reporte Sectorial; Panorama econdmico sombrio todavia pesa sobre bances en America Latina, 16
de junio de 2015,
& . Nuevos reguerimientos de liguidez para bancos mexicanos meioran la ransparencia pero ho
glectan nuestras evaluaciones, 11 de marzo de 2015.
e Standard & Poor’s asigna calificacion de 'mxAAA’ a la emision propuesta de certificados bursatiles
. bancarios por hasta MXN2, 000 millones de Scotizbank Inverlat, 8 de octubre de 2015.
_e&  S&P confirma calificaciones de Scotiabank Inverlat v de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, fa
perspectiva se mantiene estable, 26 de junio de 2015.

¢ & © " € O

informacion Regulatoria Adicional
1) informacion financiera al 30 de septiembre de 20185,

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a Standard & Poor's por el emisor y/o sus agenies
v asesores. Tal informacion puede incluir, entre ofras, segun las caracteristicas de la ransaccién, valor o
entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision, prospecto de colocacion, estados
financieros anuales auditados y trimesirales, estadisticas operativas —en su caso, incluyendo también
aquellas de fas compafifas confrofadoras-, informacion prospeactiva —por ejemplo, proyecciones financieras-
1 informes anuales, informacion sobre las caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada,
informacién proveniente de las entrevistas con la direccién e informacién de ofras fuentes externas, por
gfernplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FiMI, BIS.

La calificacion se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa; consecuentermente, cualguier cambio en tal informacion o informacion adicional, podria resuliar en
una modificacion de la calificacion citada.



Copyright € Z015 por Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P). Todos fos derechos reservados. Ninguna pane de esta informacion puede ser
reproducida o distribuida en forma alguna yio por medio algone, ai alinacenada en misa base de datos o sistema de recuperacidn de informacion sin
aulorizacion previa por eserite de S&P. S&P, sus fliales v/ sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusives en la informacion, incluyendo las
calificaciones, andlisis crediiicios refacionados y datos aqui pravisios, Esta informacion no debe usarse para propdsitos ilegales o no autorizados. Ni S&P, ni
sus fillales ni sus proveedores o directivos. funcionariog, accionistas, empleados o agentes garaniizan la exactitud. integridad, oporimidad a disponibilidad de
fa informacion. S&P, sus filiales o sus proveedores y direciives, funcionarios, accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u onnsiones,
mdependieniemente de su causa, de fos resultados obienides a partis def uso de tal informacion. $&P, SUS FILIALES ¥ PROVEEDORES NG BFECTUAN
GARANTIA EXPLI'(?}'I'A O IMPLICITA ALGUNA, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUILER GARANTIA DE
COMERCIALIZACION O ADECUACION FARA UN PROPOSITO 0 USO EN PARTICULAR. En aingln caso. S&P, sus filiales o sus proveedares y
directives. funcionarios, accionisias, emplesdos o agentes serdn responsables frente a terceros derivada de dalos, cosios, gasios, honoranos lepales o pérdidas
(inchayenda, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y vostos de oporiumidad) directos, indirecios, inctdentales, punitivos, compensatarios,
cjemplares, especiates o conseeuenciales en conexion con cualyuier uso de k informacion contenida agut inchiso s se adviriic de Ja posibilidad de tales dafios,

Lag calificaciones v los analisis craditicios relacionados de S&P vy sus fifiales y las declaraciones contenidas aguf son opiniones a la fechs en que so expresan y
no declnmciones de hecho o recomendaciones para comprar, maniener o vender ningdin instrumenie o para womar decision de inversion alguna, $&0° ne asume
obligacion alguna de actualizer tods v cualquicr informacion was su publicacién. Los usuarios de la informacion contenida agui no deben basarse en elia para
tomar decisiones de inversidn, Las opinicaes y anilisis de SAP no se refieren a Ia conveniencia de ninpdn instramento o titolo-valor, S&P no actis como
fiduciario o asesor de inversiones. Aungue S&I° ha obtenido infornsacion de fuenies gue considera confiables, no realiza tareas de auditoria ni asume
oblipacion alguna de revision o verificacidn independiente de fa informacton gue recibe. S&P mantiene cientas actividades de sus unidades de negocios
independientes entre si a fin de preservar Io independencia y abjelividad de sus respectivas aetividades. Como resuliado de elle, algunas wnidades de negocio
de S&P podrian tener informacion gue no esid disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimienios para mantencr la
confidencialidad de la informacion no piblica recibida en relacidn a cada una de los procesos analiticos.

S&F Rotings Services recibe wn kovworario por sus servicios de calificacion y per sus andlisis erediticios refacionades, ef coal es pagodo normahnente por los
emivares de loy titwlos o por suscriptores de los mismos o por los dewdores. S&P se reserva el derecho de diseniinar sus apiniones y anglisis, Las
calificacienes v andlisis piblicos de S&P estan disponibles en sus sitios web www.stendardandpoors.com, www.siandwrdandpoers.con.msy,

wyne stndardandpoors. com.ar, www.standordandpoors.con by (graniitos} ¥ en yww.ratingdiveci.com v e slobalcrediipostal.com (por susoripeion} y
podvica distribiivse por ofros medios, inclivende las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacien adicional sobre los honeravios por

servicios de calfficacidn esid disponibile en wwwostandardandpooes com/fusratingsfoes,




Anexo C Formato de manifesiacidn pars Ia adquisicién de Certificades Bursitiles

Fecha:

Scotia Inveriat Casa de Bolsa, 5.A. de C. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
PRESENTE

Referencia: Contrato No.

[NOMBRE DEL CLIENTE] en mi calidad de fitular del Contrato de Intermediacion Burstil celebrado con esa
nstitucién bajo el nimero de referencia que se indica, por este medio, manifiesto que previo a girar instrucciones de
compra de valores de la [e] Emisidn de Certificados Bursétiles Bancarios con clave de pizarra [SCOTIAR [e]], he
consultado el Suplemento de Colocacidn de la misma y se me ha informado de los riesgos asociados a esa clase de
mstramentos, por lo que es de mi conocimiento que:

{a) El emisor es Scotiabank Inveriat, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, por lo que forma parte del mismo grupe empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la

entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a |

los de sus posibles inversionistas.

{b) Estoy enterado del plazo de la emision en la que pretendo adquirir v reconozeo que en determinado
monento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez por lo que en caso de desear vender parcial
o totalmente fos valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una
venta de log mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algdn inversionista interesado
en adquirirlos v de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender,
lo cual puede reflejarse tanio en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

{c) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables alendiendo a la volatilidad v condiciones de los mercados por lo
que lie sido informado de los riesgos que implica su adquisicidn, asi como de la calificacion otorgada por
{e]. y|e] a esta emisora.

Astmismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversidn en los valores a que se refiere la presente, no esta
garantizada por el Instituto de Proteccidn al Ahorro Bancaric (IPAB) o la dependencia gubemameintal gue la
sustituya en cualquier momento.

Toda vez que conozeo las caracleristicas de los valores de 1a [e] Emision de Certificados Bursétiles Bancarios con
clave de pizarra SCOTIAB [e¢] emitidos por Scotfiabank Inverlat, S.A., Insfitucidn de Banca Multupie, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su conformidad para inverlir en estos
insirumentos.

{(NOMBRE DEL INVERSIONISTA, FIRMA Y FECHA)

-



